Kobylarnia, dnia 06.12.2019 .
Zarzad Spotki Przedsiebiorstwo Budowy
Drég i Mostéw KOBYLARNIA S.A.
Kobylarnia 8, 86-061 Brzoza
KRS: 0000396760
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Przedsiebiorstwa Budowy Drog
i Mostow KOBYLARNIA S.A.

WNIOSEK
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 4.000.000 {stownie: cztery miliony) ztotych w
drodze emisji 40.000.000 (czterdziestu milionéw) nowych akcji zwyktych imiennych serii G o cenie emisyjnej
réwnej wartosci nominalnej, tj. 0,10 2t (dziesieé groszy) kazda, w trybie subskrypcji prywatnej oraz
pozbawienia (wytaczenia) prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w catoéci

Zarzad Spotki Przedsigbiorstwa Budowy Drég i Mostéw KOBYLARNIA S.A. w Kobylarni (dalej: Spétka),
dziafajac na podstawie § 17 ust. 2 w zw. § 17 ust. 1 pkt e) Statutu Spétki oraz § 5 ust. 2 pkt 1 i 2 Regulaminu
Zarzadu, wnosi o:

1) podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 21.000.000,00 zt (dwadziescia jeden milionéw
ztotych) do kwoty 25.000.000,00 zt (dwadziescia pie¢ miliondw zfotych), tj. o kwote 4.000.000,00 zt
(cztery miliony ztotych), poprzez emisje 40.000.000 (czterdziestu milionéw) nowych akcji zwykiych
imiennych serii G o cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej, tj. 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda;

2) podwyiszenie kapitatu zakiadowego Spétki w trybie okre$lonym w art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych, tj. subskrypcji prywatnej oraz upowaznienie Zarzadu Spétki do zaoferowania nowych akgji
serii G w opisanym wyzej trybie podmiotom wskazanym przez Zarzad Spétki;

3) pozbawienie (wytgczenie) dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki prawa poboru nowych akcji serii G w
cafosci, na podstawie art. 433 §2 Kodeksu spétek handlowych;

4) ustalenie ceny emisyjnej nowych akgji serii G na kwote réwng wartoéci nominalnej dotychczasowych
akgji serii A, serii B, serii C, serii D, serii E oraz serii F, tj. w wysokosci 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
za kazda akcje.

UZASADNIENIE

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 21.000.000,00 zt (dwadzieicia jeden miliondw
ztotych) do kwoty 25.000.000,00 zt (dwadziescia pie¢ milionéw ztotych), tj. o kwote 4.000.000,00 zt (cztery
miliony ztotych), poprzez emisje 40.000.000 (czterdziestu miliondw) nowych akcji zwyktych imiennych serii G
konieczne jest ze wzgledu na koszty zwigzane z biezgcy dziatalnoscig Spétki oraz zwiekszenie jej mozliwosci w
zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki wptynie réwniez
pozytywnie na biezaca dziatalno$¢, umozliwi wzrost wiarygodnosci Spétki wobec kontrahentéw, instytugii
finansowych oraz ubezpieczeniowych, jak réwniez przyczyni sie do zwiekszenia dynamiki jej rozwoju.

Z kolei podwyzszenie kapitatu zakladowego w trybie subskrypcji prywatnej oraz wytgczenie prawa
poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci pozwoli na szybkie i sprawne oraz tarisze pozyskanie przez
Spdtke dodatkowych $rodkéw finansowych, koniecznych do dalszego rozwoju Spétki, przy czym nie wyklucza to
mozliwosci zaoferowania akcji nowej emisji dotychczasowemu Akcjonariuszowi.

Subskrypcja prywatna zaktada, ze objecie nowych akcji nastepuje poprzez ztozenie oferty przez spétke i jej
przyjecie przez oznaczonego adresata (réwniez dotychczasowego akcjonariusza), z tym zastrzezeniem, ze w
celu skorzystania z trybu subskrypcji prywatnej niezbednym elementem jest pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy — na podstawie uprzedniej uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy — prawa poboru akcji
nowej emisji, ktére to prawo oznacza pierwszeristwo dotychczasowych akcjonariuszy w objeciu nowych akgji i
jest scisle zwigzane z trybem subskrypcji zamknietej objecia akcji (art.433 § 1 Kodeksu spétek handlowych).

//




Subskrypcja zamknigta oznacza objecie nowych akeji poprzez zaoferowanie akcji wytgcznie akcjonariuszom,
ktérym stuzy prawo poboru. Jak wiec wynika z powyiszego, dla skutecznosci objecia akcji przez
dotychczasowego akcjonariusza w trybie w subskrypcji prywatnej obligatoryjnym jest wylgczenie prawa poboru
jako instytucji zwigzanej wytacznie z trybem subskrypcji zamknigtej. W przypadku braku podjecia uchwaty w
przedmiocie pozbawienia prawa poboru, sad rejestrowy — w zwigzku z objeciem nowych akcji przez
dotychczasowego akcjonariusza, tj. MIRBUD S.A. w Skierniewicach (oraz pomimo wskazania przez Spétke w
tresci uchwaty trybu subskrypcji prywatnej), moze zakwalifikowac objecie nowych akcji jako dokonane w trybie
subskrypcji zamknietej, co w konsekwencji doprowadzi do wadliwosci uchwaly o podwyiszeniu kapitatu
zaktadowego i braku dokonania stosownego wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw. Zwigzane jest to z faktem, iz
przepisy Kodeksu spétek handlowych w odniesieniu do trybu subskrypcji prywatnej i zamknietej przewidujg
odmienng $ciezke postepowania (np. odmienne terminy, tre$§¢ uchwat, dokumenty i zataczniki do wniosku o
wpis zmiany w KRS).

Powyisze stanowisko Zarzadu Spotki znajduje potwierdzenie w pogladach dokiryny prawniczej,
zgodnie z ktérymi ,z istoty rzeczy subskrypcja prywatna tqczy sie z wytqczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy nawet jesli adresatem oferty jest jeden z nich” (Rodzynkiewicz Mateusz, Kodeks spétek
handlowych, Komentarz, wyd. VIl). Natomiast, ,realizowanie prawa poboru w spéfce o niewielkiej liczbie
akcjonariuszy (a z takg sytuacja mamy do czynienia w przypadku Spdtki gdzie wiascicielem wszystkich akcji jest
MIRBUD S.A.) stanowi niepotrzebng komplikacje. Wygodniej wiec bedzie wytqczy¢ prawo poboru i w ramach
subskrypcji prywatnej zfozy¢ oferte objecia akcji poszczegéinym dotychczasowym akcjonariuszom. Subskrypcja
prywatna moze doprowadzic wowczas (tyle, ze szybciej i bez koniecznosci realizowania czasochtonnej procedury
prawa poboru) do tego samego skutku co subskrypcja zamknieta” (Rodzynkiewicz Mateusz, Kodeks spdtek
handlowych, Komentarz, wyd. VII). Dlatego, kierujac sie daleko idacg ostroznoscig, w celu sprawnego i
bezpiecznego przeprowadzenia procedury podwyzszenia kapitatu i objecia nowych akgji serii G przez MIRBUD
S.A. w Skierniewicach, a nastepnie zarejestrowania podwyzszonego kapitatu w rejestrze przedsiebiorcéw,
najlepszym rozwigzaniem bedzie zastosowanie trybu subskrypcji prywatnej, do czego niezbedne jest
réwnoczesne wylgczenie prawa poboru.

W opinii Zarzadu Spétki, podwyzszenie kapitatu zakladowego w trybie subskrypcji prywatnej stanowi
najszybszy i najbardziej dogodny sposéb pozyskiwania kapitatu przez Spétke. W przypadku braku pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, Spotka bytaby zobowigzana przeprowadzi¢ diuzsza, bardziej
skomplikowang procedure objecia akcji w trybie subskrypcji zamknietej, co wigzatoby sie przede wszystkim z
poziniejszym uzyskaniem $rodkéw na pokrycie akcji nowej emisji, co istotnie nie lezy w jej interesie.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akeji serii G z jednoczesnym pozbawieniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do w/w akcji oraz emisja tych akcji w
formie subskrypcji prywatnej, umozliwia Spétce podjecie niezwlocznych dziatan majacych na celu
przeprowadzenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w stosunkowo krétkim terminie.

Jednoczesénie, wypetniajac obowiazek, okreslony w art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad
Spétki proponuje, aby cena emisyjna akcji serii G zostata ustalona na dotychczasowym poziomie akgeji serii A,
serii B, serii C, serii D, serii E i serii F, tj. w wysokosci 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za kazdg akcje.

W zwiazku z powyiszym Zarzad Spétki, rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki
ztozenie oferty i objecie nowych akcji serii G przez MIRBUD S.A. w Skierniewicach w trybie subskrypciji
prywatnej, po uprzednim pozbawieniu dotychczasowego akcjonariusza prawa poboru akgji serii G.

Stosownie do powyzszego, Zarzad Spotki wnosi jak na wstepie niniejszego wniosku.




