Uchwala Nr 1/2020
Zarzadu Spolki
Przedsigbiorstwa Budowy Droég i Mostow Kobylarnia S.A.
z siedziba w Kobylarni
z dnia 28.01.2020 r.

w sprawie: wystgpienia do Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Budowy Drég i Mostéw Kobylamia S.A. z
siedzibg w Kobylarni o pozytywne zaopiniowanie wniosku Zarzadu Spétki w sprawie podwyzszenia Kapitatu
zaktadowego Spotki w trybie subskrypcji prywatnej oraz pozbawienia (wylaczenia) prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy w calosci.

Zarzad Spotki Przedsigbiorstwa Budowy Drég i Mostéw Kobylamia S.A. z siedzibag w Kobylarni (dalej:
Spotka), dzialajac na podstawie §17 ust.2 w zwigzku z §17 ust.1 pkt ) Statutu Spotki oraz § 5 ust. 12 pkt 2)

Regulaminu Zarzadu uchwala, co nastepuje:

§1
Zarzad Spéiki postanawia zwrécié si¢ do Rady Nadzorczej Spétki o pozytywne zaopiniowanie wniosku Zarzadu
Spéiki z dnia 28.01.2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki o kwote 5.000.000 (piec
milionéw) zlotych w drodze emisji 50.000.000 (pigédziesigciu milionéw) nowych akeji zwyktych imiennych
serii H o cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej, tj. 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w trybie subskrypcji
prywatnej oraz pozbawienia (wylgczenia) prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci.

§2

Whiosek, o ktorym mowa w § 1, stanowi zalgcznik do niniejszej Uchwaly.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Podpisy cztonkéw Zarzadu Spoétki:

Andrzej Ladyniski — Prezes Zarzadu

Tomasz Jaskiewicz — Czlonek Zarzadu

Jerzy Mirgos — Czlonek Zarzadu

Karolina Lewandowska — Czlonek Zarzadu




Kobylarnia, dnia 28.01.2020 r.

Zarzad Spéiki Przedsigbiorstwo Budowy
Drég i Mostow KOBYLARNIA S.A.
Kobylarnia 8, 86-061 Brzoza
KRS: 0000396760
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Przedsigbiorstwa Budowy Drég
i Mostow KOBYLARNIA S.A.

WNIOSEK
w sprawie podwyiszenia kapitatu zakladowego Spétki o kwote 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) ztotych w
drodze emisji 50.000.000 (pig¢dziesieciu milionéw) nowych akcji zwyktych imiennych serii H o cenie
emisyjnej réwnej wartosci nominainej, tj. 0,10 2t (dziesie¢ groszy) kazda, w trybie subskrypcji prywatnej oraz
pozbawienia (wylaczenia) prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci

Zarzad Spotki Przedsigbiorstwa Budowy Drdg i Mostéw KOBYLARNIA S.A. w Kobylarni (dalej: Spétka),
dziatajac na podstawie § 17 ust. 2 w zw. § 17 ust. 1 pkt e) Statutu Spétki oraz § 5 ust. 2 pkt 1i 2 Regulaminu
Zarzadu, wnosi o:

1) podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 25.000.000,00 zt (dwadzieicia pie¢ milionéw
Ztotych) do kwoty 30.000.000,00 zt (trzydziesci milionéw ztotych), tj. o kwote 5.000.000,00 zi (piec
milionéw zlotych), poprzez emisje 50.000.000 (pigédziesieciu milionéw) nowych akcji zwyklych
imiennych serii H o cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej, tj. 0,1€ zt (dziesie¢ groszy) kazda;

2) podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w trybie okreslonym w art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu spdtek
handlowych, tj. subskrypcji prywatnej oraz upowaznienie Zarzadu Spétki do zaoferowania nowych akgji
serii H w opisanym wyzej trybie podmiotom wskazanym przez Zarzad Spétki;

3) pozbawienie (wytgczenie) dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki prawa poboru nowych akcji serii H w
catosci, na podstawie art. 433 §2 Kodeksu spétek handlowych;

4) ustaienie ceny emisyjnej nowych akgji serii H na kwote réwng wartosci nominalnej dotychczasowych
akeji serii A, serii B, serii C, serii D, serii E, serii F oraz serii G, tj. w wysokosci 0,10 zt (sfownie: dziesiec
groszy) za kazdg akcje.

UZASADNIENIE

Podwyiszenie kapitatu zakltadowego Spétki z kwoty 25.000.000,00 zt (dwadziescia pie¢ milionéw
ztotych) do kwoty 30.000.000,00 zt (trzydziesci milionéw ztotych), tj. o kwote 5.000.000,00 zt (pie¢ milionéw
ztotych), poprzez emisje 50.000.000 (piecdziesigciu milionéw) nowych akcji zwyktych imiennych serii H
konieczne jest ze wzgledu na koszty zwigzane z biezaca dziatalnoscia Spétki oraz zwiekszenie jej mozliwosci w
zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki wptynie réwniez
pozytywnie na biezacy dziatalno$é, umotliwi wzrost wiarygodnosci Spétki wobec kontrahentéw, instytucii
finansowych oraz ubezpieczeniowych, jak réwniez przyczyni sie do zwiekszenia dynamiki jej rozwoju.

Z kolei podwyiszenie kapitatu zaktadowego w trybie subskrypcji prywatnej oraz wytgczenie prawa
poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci pozwoli na szybkie i sprawne oraz tafisze pozyskanie przez
Spotke dodatkowych Srodkéw finansowych, koniecznych do dalszego rozwoju Spétki, przy czym nie wyklucza to
mozliwoéci zaoferowania akcji nowej emisji dotychczasowemu Akcjonariuszowi.

Subskrypcja prywatna zaktada, ze objecie nowych akcji nastepuje poprzez ztozenie oferty przez spétke i jej
przyjecie przez oznaczonego adresata (réwniez dotychczasowego akcjonariusza), z tym zastrzezeniem, ze w
celu skorzystania z trybu subskrypcji prywatnej niezbednym elementem jest pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy — na podstawie uprzedniej uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy — prawa poboru akgji
nowej emisji, ktére to prawo oznacza pierwszeristwo dotychczasowych akcjonariuszy w objeciu nowych akgji i
jest Scidle zwigzane z trybem subskrypcji zamknietej objecia akeji (art.433 § 1 Kodeksu spétek handlowych).



CZLONEK . CZt ONEK ZARZADU CZLONEK YARZADU

Subskrypcja zamknieta oznacza objecie nowych akcji poprzez zaoferowanie akcji wytacznie akcjonariuszom,
ktérym stuzy prawo poboru. Jak wiec wynika z powyiszego, dla skutecznosci objecia akcji przez
dotychczasowego akcjonariusza w trybie w subskrypcji prywatnej obligatoryjnym jest wytgczenie prawa poboru
jako instytucji zwigzanej wytacznie z trybem subskrypcji zamknigtej. W przypadku braku podjecia uchwaty w
przedmiocie pozbawienia prawa poboru, sad rejestrowy — w zwigzku z objeciem nowych akcji przez
dotychczasowego akcjonariusza, tj. MIRBUD S.A. w Skierniewicach (oraz pomimo wskazania przez Spotke w
treéci uchwaty trybu subskrypcji prywatnej), moze zakwalifikowac¢ objegcie nowych akgji jako dokonane w trybie
subskrypcji zamknietej, co w konsekwencji doprowadzi do wadliwoséci uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego i braku dokonania stosownego wpisu w rejestrze przedsiebiorcow. Zwiazane jest to z faktem, iz
przepisy Kodeksu spétek handlowych w odniesieniu do trybu subskrypcji prywatnej i zamknigtej przewidujg
odmienna $ciezke postepowania (np. odmienne terminy, tres¢ uchwat, dokumenty i zafaczniki do wniosku o
wpis zmiany w KRS).

Powyzsze stanowisko Zarzadu Spétki znajduje potwierdzenie w pogladach doktryny prawniczej,
zgodnie z ktérymi .z istoty rzeczy subskrypcja prywatna fqczy sie z wyfqczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy nawet jesli adresatem oferty jest jeden z nich” (Rodzynkiewicz Mateusz, Kodeks spotek
handlowych, Komentarz, wyd. VIl). Natomiast, ,realizowanie prawa poboru w spétce o niewielkiej liczbie
akcjonariuszy (a z taka sytuacjg mamy do czynienia w przypadku Spotki gdzie wtascicielem wszystkich akcji jest
MIRBUD S.A.} stanowi niepotrzebnq komplikacje. Wygodniej wiec bedzie wytgcezyé prawo poboru i w ramach
subskrypcji prywatnej ztozy¢ oferte objecia akcji poszczegbinym dotychczasowym akcjonariuszom. Subskrypcja
prywatna moze doprowadzic wéwczas (tyle, ze szybciej i bez koniecznosci realizowania czasochtonnej procedury
prawa poboru) do tego samego skutku co subskrypcja zamknieta” (Rodzynkiewicz Mateusz, Kodeks spétek
handlowych, Komentarz, wyd. VlI). Dlatego, kierujgc sig daleko idaca ostroznoscig, w celu sprawnego i
bezpiecznego przeprowadzenia procedury podwyzszenia kapitatu i objecia nowych akgcji serii H przez MIRBUD
S.A. w Skierniewicach, a nastepnie zarejestrowania podwyzszonego kapitatu w rejestrze przedsiebiorcdw,
najlepszym rozwiazaniem bedzie zastosowanie trybu subskrypcji prywatnej, do czego niezbgdne jest
réwnoczesne wytaczenie prawa poboru.

W opinii Zarzadu Spétki, podwyzszenie kapitatu zaktadowego w trybie subskrypcji prywatnej stanowi
najszybszy i najbardziej dogodny sposéb pozyskiwania kapitatu przez Spotke. W przypadku braku pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, Spétka bytaby zobowigzana przeprowadzi¢ dtuiszy, bardziej
skomplikowang procedure objecia akcji w trybie subskrypcji zamknigtej, co wigzatoby sie przede wszystkim z
péiniejszym uzyskaniem srodkoéw na pokrycie akcji nowej emisji, co istotnie nie lezy w jej interesie.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji serii H z jednoczesnym pozbawieniem w
catoéci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do w/w akcji oraz emisja tych akcji w
formie subskrypcji prywatnej, umozliwia Spdtce podjecie niezwtocznych dziatan majgcych na celu
przeprowadzenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w stosunkowo krotkim terminie.

Jednoczeénie, wypetniajac obowiazek, okreslony w art. 433 § 2 Kodeksu sp6tek handlowych, Zarzad
Spotki proponuje, aby cena emisyjna akgji serii H zostata ustalona na dotychczasowym poziomie akcji serii A,
serii B, serii C, serii D, serii E, serii F i serii G, tj. w wysokosci 0,10 zt (stownie: dziesigc groszy) za kazdg akcje.

W zwigzku z powyiszym Zarzad Spétki, rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki
zozenie oferty i objecie nowych akeji serii H przez MIRBUD S.A. w Skierniewicach w trybie subskrypcji
prywatnej, po uprzednim pozbawieniu dotychczasowego akcjonariusza prawa poboru akgji serii H.
hie do powyzszego, Zarzad Spétki wnosi jak na wstepie niniejszego wniosku.

Karolina ndowska Jerzy Mingos




